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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

Duben byl ve znameni vyprodejti na akciovych i dluhopisovych trzich. Vedle
pokracujici geopolitické nejistoty v podobé ukrajinského vale¢ného konfliktu trhy
zacenuji zpfisiovani ménové politiky (rist sazeb) a také az prekvapivé nekompromisni
covidovou politiku Ciny. Tamni znovuzavedeni lockdown( ohrozuje dosud lehce se
zotavujici dodavatelské retézce. Ceny Eeskych statnich dluhopist klesaly pri ocekavani
dalsiho, byt ziejmé mirnéjsiho, zvedani drokovych sazeb CNB v kvétnu. Index dolarovych
high yield podnikovych dluhopist oslabil 0 3,9 %, stejny trh v Evropé ztratil 2,6 %.

V dubnu jsme volnou hotovost investovali do statni pokladnicni poukazky a také jsme
navysili pozici v desetiletém ceském statnim dluhopisu. Po vétsinu mésice jsme udrzovali
zvy3ené zajisténi Grokového rizika, avsak v zavéru dubna jsme na této pozici realizovali
zisk. Modifikovana durace se tak mezimésicné nezménila a na konci mésice byla 2,16.
Hruby vynos do splatnosti portfolia vzrostl na 5,95 %.

V kvétnu s nejvétsi pravdépodobnosti zvednou Grokové sazby jak CNB tak Fed. Pro
vyvoj trhli viak bude zasadni doprovodny komentar a nastinéni dalSiho vyvoje monetarni
politiky. Dluhopisy zaznamenaly letos relativné vyrazné ztraty a z ¢asti pfisnou ménovou
politiku zaceriuji. Misty se tak jiz tvori zajimavé pfilezitosti, presto je nas vyhled k trhu
jako celku nadale opatrny.

Vykonnost fondu k 30.04.2022

Investicni strategie

Duben 2022

Dluhopisovy fond, ktery investuje pfedeviim do podnikovych dluhopist s vyraznym
zastoupenim investicnich napadu finanéni skupiny J&T. RUst hodnoty fondu stoji predevsim
na stfednédobych dluhopisech, které jsou doplnény mixem korporatnich a statnich dluhopist,
¢imz vznika potencial velmi zajimavého vynosu s moznosti diverzifikace rizika. Fond je urcen
tém investoram, ktefi ve stfednédobém horizontu pozaduji vynos vyrazné prevysujici

zhodnoceni bankovnich vklad(.
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Od zah. ¢in K min. IH Portfolio manazer fondu Ing. Martin Kujal, CFA
1 mésic 3 mésice 6 mésicti  1rok p.a. p.a. Datum zahajeni Einnosti 01.12.20M
-1,05% -2,82% -2,42% -1,57% 4,01% 2,55% Rizikovy profil (SRRI) 317
Vlastni kapital celkem 5291032153 CZK
Min. vy3e vstupni investice 300 CZK
2016 2017 2018 2019 2020 2021 AktudIni hodnota k 30.04.2022 15067
7,44% 4,46% -0,87% 6,46% 4,68% 2,75% Nejwy&i hodnota za 12 més. 15603
Nejniz$i hodnota za 12 més. 1.4829
Ocenovani denné
Vyvoj hodnoty
1.60
1.50 /W\/\
1.40 Poplatky a naklady
1.30
Max. vstupni poplatek 3,00 %
1.20 Vystupni poplatek 0,00 %
< aktualné 1,00 %; max. 2,00 % z primérné
1.10 Poplatek za spravu rocni hodnoty fondového I<apit§|u
L do Vykonnostni odména 0,00 %
1.12.2011 30.12.2013 30.1.2016 28.2.2018 30.3.2020 30.4.2022 Celkova nékladovost (TER) 113%
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&T BOND CZK OPF

Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Ceska republika 2112% Finance 42,05%

Slovensko 15,16% Spotrebni zboZzi, necyklické 10,18%

Lucembursko 13,36% Komunikace 8,33%

Malta 473% Pramysl| 7,90%

Némecko 4.41% Spotrfebni zbozi, cyklické 773%

Ostatni 11,22% Ostatni 23,81%

Rozdéleni podle splatnosti Rozdéleni podle ratingu

0-1rok 2,97% A 1,01%

1-3 roky 2816% B (investicni) 145%

B (neinvesticni) 37,40%

s let 48,25% Bez ratingu 58,52%

5+let 20,62% Ostatni 1,62%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy zahraniéni 67,69% EUR 56,92%

Dluhopisy domaci 22,72%

Pod.listy zahrani¢ni 5,58% CZK 24,97%

Hotovost domaci 2,43%

Ostatni 1,58% usb 18.11%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména  Podil (%) Zemé Sektor
PIMCO Asia High Yield Bond Fund - | class usbD 2,63% Irsko Fondy
Alpha Quest 5% 15/12/2025 EUR 2,54% Malta Finance
EPH 4,50% 17/3/2025 CzZK 2,50% Ceska republika Diversifikované
J&T Finance Group 4,75% 14/10/2024 CZK 2,42% Ceska republika Finance
Aquila Real Asset Finance 5% 14/9/2023 CzK 2,39% Ceska republika Finance
PPF Telecom Group 3,125% 27/3/2026 EUR 2,38% Nizozemsko Komunikace
AUCTOR 5% 24/11/2025 EUR 2,34% Slovensko Finance
J&T Securities 4,6% 6/3/2024 EUR 2,34% Kypr Finance
365.bank 3,5% 22/12/2024 EUR 2,30% Slovensko Finance
Seaspan Corp 6,5% 05/02/2024 usD 2,09% Marshallovy ostrovy Pramysl

Detail fondu

Dilezita upozoméni: Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencialni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni
charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pfiéemz hodnota investice méize v
Case stoupat i klesat a neni zaruena navratnost pivodné investované &astky. JTIS ani jind osoba nepiebira zodpovédnost za jednani u¢inénd na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mizete
ziskat bezplatné v sidle spolegnosti, na WWW.jtis.cZ nebo u autorizovanych distributord.
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